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Volumen Quincenal  

Cambio vs % de Total Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior Cambio 2004 Fecha’04 vs ‘03 
 
$15,558,373.56 35.55% $1,200,696,702.45 -8.54% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 322 30 de noviembre de 2004 

APRUEBAN COMPRA DE 

LLOYDS TSB BANK  POR 

PARTE DE BANISTMO  

 

La Superintedencia Bancaria de Co-
lombia autorizó a  Primer Banco del 
Istmo, S.A., a la adquisición del 
94.99% del capital suscrito y pagado 
de Lloyds TSB Bank, S.A., Colom-
bia, según un comunicado de Banist-
mo.  
El pago de dicha transacción se rea-
lizó el 30 de noviembre, lo que sig-
nifica que a partir del 1 de diciembre 
de 2004 la administración de Lloyds 
pasó a manos de Banistmo. 
 

Presione aquí para ver hecho 

relevante 

 

EGI PAGARÁ  DIVIDENDO  
EXTRAORDINARIO  
 
La Empresa General de Inversiones, 
S.A., pagará a partir del próximo  15 
de diciembre, un dividendo extraor-
dinario a razón de US$0.20 por ac-
ción. También pagará US$0.15 de 
dividendo ordinario en esa misma 

fecha, anunció la empresa.  
En total, EGI estará pagando durante 
este año US$0.80 por acción en con-
cepto de dividendos, lo que repre-
senta un incremento del 14.28% con 
respecto al 2003. 
Presione aquí para ver hecho 

relevante 

 

99.2%  DE LOS ACCIONISTAS 
ACEPTARON OPA DE MULTI 
HOLDING  
 
Más del 380 accionistas, tenedores 
del 99.2% de las acciones de Multi 
Holding Corporation aceptaron la 
oferta de compra lanzada por la 
compañía a un precio de US$21.72 
por acción, informó la empresa por 
medio de un comunicado público. 
El monto total aceptado totalizó 
US$363.5 millones, y el 95% de esa 
cantidad fue liquidada a los accion-
istas el pasado 26 de noviembre. La 
OPA, que culminó el lunes 22 de 
noviembre, formaba parte del 
proceso de adquisición de las ac-
ciones de BellSouth Panamá por 
parte de la empresa española Tele-
fónica Móviles. 
 

      Presione aquí para ver noticia de 

interés                                                                
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 PAGO DE CUPONES DE DICIEMBRE  2004 

Bonos Corporativos Bonos Corporativos 

EMISOR VENCE TASA FECHA 

AGROINDUSTRIAL REY, S.A.  Sep-07 5.00% 16 

ALTOS DE VISTAMARES, S.A. Dec-08 5.00% 2 

BANCO CONTINENTAL DE PMA, S.A.  Dec-05 4.00% 1 

PRIMER BANCO DEL ISTMO, S.A. Mar-06 4.25% 31 

PRIMER BANCO DEL ISTMO S.A. Mar-06 LIB3M+1.75% 31 

BANCO PANAMERICANO, S.A. Dec-07 LIB3M+3.25% 15 

BANCO PANAMERICANO, S.A. Dec-06 6.25% 16 

CAPITAL LEASING  AND FINANCE, INC.Jun-05 9.50% 30 

CAZAGO, S.A.    Oct-07 10.00% 17 

CAZAGO, S.A.    Oct-12 11.00% 17 

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. Dec-05 9.00% 26 

CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A. Dec-09 Libor 3m+3.50%13 

PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. May-06 Prime +1.25 15 

PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. May-06 Prime +1.75 15 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-06 7.00% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-07 7.25% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-08 7.50% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-09 7.75% 31 

ECONOFINANZAS, S.A.  Dec-10 8.00% 31 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-04     9.50% 22 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A.. Dec-05     9.75%      22 

EMB. S Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-06   10.00% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-07    10.25% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-08    10.50% 22 

EMB. Y CONS DE POLLOS, S.A. Dec-09     10.75% 22 

EMB. Y CONS. DE POLLOS, S.A. Dec-10      11.00% 22 

EMP. DE GEN. ELECT. FORTUNA, S.A. Dec-13  10.13% 16 

FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR Aug-08    8.25% 29 

FINANCIERA PANAMA, S.A.  Apr-05 11.00% 10 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dec-07 6.11% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Dec-06 5.61% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Jun-07 5.86% 15 

GRUPO FINANCIERO DELTA CORP. Jun-06 5.36% 15 

HIPO. PRESIDENTE REMON, S.A. Jun-07 11.00% 30 

HOTELES DECAMERON, S.A.  Jun-05 11.00% 30 

ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A. Dec-09 9.75% 28 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  Oct-07 10.00% 17 

INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.  Oct-12 11.00% 17 

MOLINO LA PIÑUELA, S.A.  Dec-06 8.75% 26 

PETROLEOS DELTA, S.A. (A)  Jun-09 Libor 3M +2.5025 

PETROLEOS DELTA, S.A. (B)  Jun-11 Libor 3M +2.7525 

SOC. ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Dec-12 Libor 3M + 3.0%  16 

SOC. ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A. Dec-12 Libor 3M + 3.0%  16 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-04 8.75%   15 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-05 9.25%  15 

SARASQUETA Y CIA., S.A.  Dec-06 8.00% 26 

TACA INTER. FINANCE CORP, INC. Feb-05 10.00% 31 

TACA INTER. AIRLINES   Feb-05 10.00% 31 

VARELA HERMANOS, S.A.  Sep-07 5.00% 27 
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Actividad del  16 al 30 de Noviembre de 2004 
Valores de Renta Fija 

Nombre de Emisor Tasa Vencimiento Compra Venta Monto/Volumen      Precio    Fecha 
 

 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

 
Emisión Tasa Vencimiento Monto Precio Fecha 
 
Arrendadora Centroamericana, S.A. 5.00%      18/03/05                                         $50,000.00                 100%           23/11/04 
Arrendadora Centroamericana, S.A. 5.00%      22/05/05                                    $4,390,000.00                 100%           26/11/04 
Arrendadora Latinoamericana, S.A.  4.00%      30/11/04                                   $3,000,000.00                 100%           17/11/04 
Econo-Finanzas, S.A.                        6.00%      16/10/05                                  $66,000,000.00                 100%           24/11/04 
Grupo Financiero Delta, S.A.            6.00%      22/03/05                                       $150.000.00                 100%           23/11/04 
Grupo Financiero Delta, S.A.            6.00%      24/03/05                                       $300.000.00                 100%           24/11/04 
Helefactor Corporation                      8.00%      19/11/05                                       $591.000.00                 100%           30/11/04 

 
BONOS  

 
Banco Cuscatlán-Panabank 6.00% 27/10/09 $70,000.00 100.0% 16/11/04 
Econo-Finanzas, S.A.                    7.50 % 15/11/09 $568,000.00 100.0% 30/11/04 
Econo-Finanzas, S.A.                    7.75 % 15/11/10 $5,000,000.00 100.0% 24/11/04 
Econo-Finanzas, S.A.                    8.00 % 15/11/11 $190,000.00 100.0% 18/11/04 
Primer Banco del Istmo, S.A. 4.25% 12/08/09 9,000,000.00 100.00% 30/11/04 
IV Fideicomiso Hipotecario 6.00% 02/10/32 2,804,916.84 100.00% 23/11/04 

VALORES DEL ESTADO 
 

Letras del Tesoro Rep. De Pmá  27/05/05 $8,000,000.00 98.28% 23/11/04 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  27/05/05 $2,400,000.00 98.26% 23/11/04 
Letras del Tesoro Rep. De Pmá  27/05/05 $14,000,000.00 98.27% 23/11/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá        12/07/05                                        $4,900,000.00  102.00% 26/11/04 
Notas del Tesoro Rep. De Pmá        14/03/07                                         $7450,000.00  104.00% 16/11/04 

RECOMPRAS 
 

Empresa General de Inversiones 365 días  8.31% $714,000.00 
 

Mercado Accionario del 16 al 30 de Noviembre de 2004 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 
ACCIONES COMUNES 
 
Aseguradora Mundial, S.A. AMUN 8.10 8.00 8.10 5,000 5,000 $40,500 25/11/04 
Grupo ASSA, S.A. ASSA 25.00 24.80 25.00 4,000 8,110 $202,750 26/11/04 
Primer Banco del Istmo  BIST     21.10 20.30 21.10 6,000 92,150 $1,935,750 30/11/04 
Empresa General de Inv. EGIN 24.50 24.30 24.50 1,383 51,433 $1,255,308.50 26/11/04 
Financiera Automotriz  FASA 9.50 7.00 9.50 32,741 65,582 $619,744.90 18/11/04 
Grupo Financiero Continental GFCO 17.50 13.60 17.50 100 100 $1,750.00 19/11/04 
 
SUB-TOTAL      222,375 4,055,803.40 
 
ACCIONES PREFERENTES 
Primer Banco del Istmo             7.0%   100.00 100.00 100.00 700 4,880 $488,000 30/11/04 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Inter. ADR    BFAFINTADRUNDA    12.77       10.00       10.99      6,312      6,312           $69,351.12        26/11/04 
Banistmo Bond Fund        BFBONDFA               10.06       10.03       10.06        600     20,774           $208,561.94      30/11/04 
Banistmo Bond Fund II    BFBOND2A                10.06       10.00       10.06   10,000   102,229      $1,025,692.65 30/11/04 
Banistmo Growth Fund   BFAFGROWTH          30.09        26.06       29.46       554 24,601 $723,980.51 30/11/04 
Panama Fixed Income F 2  INFPFIF2                  10.16        10.11       10.16    1,068 2,398 $24,858.53 19/11/04 
Panama Fixed Income A    INFPFIF                    10.17         10.12       10.17       591 8,961 $91,042,90 30/11/04  
 
SUB-TOTAL      165,275 $2,143,487.65 
 
TOTAL              392,530   $6,,687,729.05 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
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INDICADORES ECONOMICOS 
INDICADORES ECONÓMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador Unidad Período 2003 2004 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero-agosto 279.7 266.8 -4.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero-agosto 5.0             3.8 -1.9
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero-agosto 181,823 188,110 3.5

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero-agosto 101,566 113,034 11.3
Producción de cervezas miles de litros Enero-agosto 93,200 104,804 12.5

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero-agosto 357.3 306.6 -14.2
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero-agosto 510,519 712,065 39.5

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero-agosto 360 385 6.9
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero-agosto 378.6 417.8 10.4
Ocupación hotelera en porcentaje Enero-agosto 37.5 42.3 12.8

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - julio 1,744.8      1,964.6     12.6
Exportación millones de B/. Enero - julio 516.1         593.7        15.1
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 2,645.2      2,902.7     9.7
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero-agosto 2,805.6      3,249.8     15.8

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero-junio 6,084 6,556 7.8
Ingreso por peaje millones de B/. Enero-junio 334.7 386.3 15.4

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Julio 15,551.0 16,268.0 4.6
   Créditos Internos millones de B/. Julio 11,483.0 12,666.0 10.3
   Créditos Externos millones de B/. Julio 4,068.0 3,602.0 -11.5
Depósitos millones de B/. Julio 19,072.0 19,361.0 1.5
    Depósitos internos millones de B/. Julio 12,823.0 13,397.0 4.5
    Depósitos externos millones de B/. Julio 6,249.0      5,964.0 -4.6

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 1,651.0      1,321.7     -19.9
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,062.8      1,106.3     4.1
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 720.6         763.7 6.0
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 284.9         298.6 4.8
Impuesto ITBM (Declaración venta) millones de B/. Enero-agosto 57.0 79.9 40.2
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 588.2         209.0        -64.5

Precios
Índice de Precio al Consumidor 1987 = 100 junio 116.9 119.8 2.5
Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (noviembre de 2004)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 40,415,511.98                      68                                               Público 29,764,990.00         50                                                         
Mercado Secundario 18,174,685.91                      31                                               Privado 29,559,735.41         50                                                         
Recompras 734,527.52                           1                                                 Total 59,324,725.41      100                                                      

Total 59,324,725.41                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 8,547,000.00                        14                                               0 a 60 días 3,000,000                14                                                         
Bonos 13,590,916.84                      23                                               61 a 90 días -                                                        
Papeles Comerciales - 91 a 180 días 4,890,000.00           22                                                         
Valores del Estado 29,764,990.00                      50                                               181 a 360 días 657,000.00              3                                                           
Acciones 4,055,803.40                        7                                                 de 1 a 3 años -                                                        
Acciones de Fondos 2,143,487.65                        4                                                 de 3 a 5 años 9,638,000.00           44                                                         
Acciones preferentes acumulativas 488,000.00                           más de 5 años 3,952,916.84           18                                                         
Recompras 734,527.52                           1                                                 Total 22,137,916.84      100                                                      

Total 59,324,725.41                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                            

Vencimiento Rendimiento
365 días 8.31%

Subasta de Letras del Tesoro del 23 de Noviembre de 2004
Monto subastado: US$24,400,000.00

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 12,400,000.00                            
No Competitiva privada 2,000,000.00                              
No Competitivo gobierno 10,000,000.00                            

Promedio 24,400,000.00                            98.27% 3.482% 89
*Última subasta realizada
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EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL  30 DE NOVIEMBRE DE 2004 

EMPRESA   TITULO PLAZO  TASA  MONTO US$ PUESTO   
              BOLSA 
 
Petróleos Delta, S.A. (*) VCN’s  90, 180, 270 y PD                            US$10.0MM BG Invest. 
   360 días   
  
Grupo Financiero Delta, S.A. (*) Bonos Corp. 2,3,4 y 5 años Libor 3M +3.5, 
     3.75+4.0+4.25+4.5 
     +4.7 y 5%.(piso     US$12.0MM Global Valores 
     desde 5.5 hasta 6.5 
     y techo de 8.25% a 9.5%) 
 
Banco General, S.A. (*) Bonos Corp 3,5,7,10 y 20 años 4.125%, 4.75%, 5%.       US$100MM BG Investment 
                                                                                                                       PD y PD 
            
Global Bank Corporation Acciones Preferentes 
 No acumulativas          NA  7.0% (cuatro años y 
     luego 7.5%)   Libor 1M 
     + 3% (6.75% mín. y  
     7.75% máximo)    US$30MM Global Valores            
 
VI Fideicomiso de Préstamo  Bonos de Préstamo         30 años    Tasa de referencia-2.00%         US$10MM WASA 
Hipotecario                                         Hipotecario                       y Tasa de referencia-1.5%                                                                                    
 
TOTAL       US$162 MM 
 
* Emisiones inscritas pero sin emitir      Actualizado: Diciembre 6, 2004 

INFORMES DE ACTUALIZACIÓN 
 RECIBIDOS AL 30 DE NOVIEMBRE DE 2004 

IN-T al 30 de septiembre de 2004 
 

 Agroindustrial Rey , S.A.   Alimentos y Superconcentrados, S.A. 
 Altos de Vistamares, S.A   Arrendadora Centroamericana, S.A.  Arrendadora Latinoamericana, S.A. 
 Aseguradora Mundial, S.A.   Banco General, S.A.   Banco Continental, S.A. 
 Banco Universal, S.A.   Capital Leasing & Finance   Embustidos y Conservas de Pollo 
 Cazago, S.A.    Coca Cola de Panamá   Fideicomiso PBA (HSBC Inv.) 
 Corp. Turística del Pacífico, S.A.  Corporación Acobo (Fondo Inmb. Vista) Financiera Mercantil 
 Econo-Finanzas, S.A.   Econo-Grupo, S.A.    Financiera Panamá, S.A. 
 Empresa Gral. de Inversiones, S.A.  Empresas Tagarópulos, S.A.   Grupo Financiero Delta,  S.A. 
 Fideicomisos Hip Resid HSBC  Financiera Automotriz, S.A.   Hoteles Decamerón, S.A. 
 Financiera La Generosa   Banco Cuscatlan-Panabank   Molino La Piñuela, S.A. (*) 
 G.B.  Group Corp.    Geoinfo Internacional, S.A.   Rey Holding Corporation 
 Global  Bank Corporation    Golden Forest , S.A.   Soc. Urbanizadora del Caribe  
 Gran Financiera Nacional, S.A.  Grupo Financiero Continental, S.A.  Varela Hermanos, S.A.  
 Grupo Melo, S.A.    H. Tzanetato, Inc     
 Inmobiliaria Armonía, S.A.   Jones Forest & Development  
 La Hipotecaria, S.A.    I, II, III, IV, V Fideicomiso La Hipot.    
 Multi Holding Corporation, S.A.  Panameña de Motores, S.A. 
 Petróleos Delta, S.A.   Primer Banco del Istmo, S.A.    
 Sarasqueta y Cía, S.A.   Sociedad de Alimentos de Primera   
 Taca Internactional Finance    Unión Nacional de Empresas, S.A.   
  
 

         (*) A Octubre de 2004 


